Основные параметры портфеля СПН Московского городского негосударственного пенсионного фонда (на 30.09.2009)
	Чистая доходность за 9 месяцев 2009 года, % годовых

 Доходность инвестирования с начала управления (с 31.01.2005), %
	20,62%

22,45%

	Объём средств в управлении (c начала года +1707,9%), млн. рублей
	77,1  млн. руб.

	Стратегия управления СПН за 9 месяцев 2009 года

Объем инвестиционного портфеля за 9 месяцев 2008 года увеличился на 72,8 млн. руб или в 18 раз. Инвестиционный портфель был сформирован в соответствии с умеренно-консервативной стратегией, предполагающей доминирующую долю облигаций и банковских депозитов. На конец сентября 2009 года в акции вложено 15,3% активов, в субфедеральные и муниципальные облигации – 23,8%, в корпоративные облигации – 40,7%, на депозитах в банках находилось 17,9% активов. Свободные денежные средства составляли порядка 2,3%. В структуре активов произошло небольшое увеличение доли корпоративных облигаций и акций за счет доли муниципальных и субфедеральных облигаций.

Наиболее доходными активами портфеля с начала 2009 года стали акции, которые подорожали на 93% по индексу акций ММВБ. В портфеле акции Сбербанка выросли за 9 месяцев на 163%, Лукойла – на 69%, Татнефти – на 128%. Управляющие намерены увеличивать позиции в акции в портфеле СПН при возникновении возможностей, связанных с наличием хорошего потенциала по сравнению с альтернативными консервативными способами вложения (облигации и депозиты). 

В долговой части портфеля были сформированы позиции в соответствии с законодательным ограничениями в качественных корпоративных  и субфедеральных облигациях из списка А1 (МГор38, МГор41, МГор50, Мосэнерго1, Мосэнерго2, МТС 03, МТС 04 и др.). Параметры долгового портфеля по состоянию на 30.09.2009: дюрация – 2,02, доходность к погашению – 11,35% годовых. При формировании структуры долгового портфеля основное внимание уделяется выпускам надежных эмитентов с низкой долговой нагрузкой со средним сроком до погашения/оферты, высоким кредитным рейтингом.

Доля банковских депозитов в портфеле пенсионных накоплений выросла по сравнению с началом года с 11.1% до 17.9%, при этом депозитные ставки выросли (средневзвешенная ставка на конец сентября равняется 12,6% годовых) после заключения новых депозитных договоров по более высоким ставкам на срок 6-12 месяцев.

Анализ динамики портфеля СПН в 2009 году  свидетельствует о рисках инвестиционного портфеля СПН ниже рисков бенчмарка*. Доходность управления пенсионными накоплениями уступала доходности бенчмарка после кратного роста инвестированных активов (за 9 месяцев 2009 г. нетто-приток составил 67,3 млн.руб., стоимость чистых активов выросла в 18 раз). На портфель СПН существует ряд законодательных ограничений на инвестиции в акции: суммарно не более 65% портфеля, не более 5% в акции одного эмитента, выбор эмитентов ограничен котировальным списком А1. Это краткосрочно определяет различие результатов портфеля и бенчмарка. Умеренно-консервативная стратегия, которой придерживаются управляющие, предполагает инвестирование в более надежные и качественные инструменты, чем это определено бенчмарком. В результате риск пенсионного портфеля был существенно ниже риска композита – ежемесячная волатильность портфеля 1,64% против показателя бенчмарка 2,50%. Коэффициент ( к бенчмарку меньше 1 и равен 0,40.

Показатели доходности и риска

СПН

Бенчмарк

Среднемесячная доходность, %

1,73
2,90
Стандартное отклонение, %

1,64
2,50
Коэффициент  корреляции с бенчмарком*                                                                                                                                          

0,61
 
Коэффициент Бета (к бенчмарку)

0,40
 

	Динамика портфеля СПН
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* - Бенчмарк рассчитывается как средневзвешенное по долям классов активов (15% - акции, 65% - облигации, 20% - депозиты) значение индекса ММВБ, индекса корпоративных и муниципальных облигаций Банка Москвы BMBI A1, и средней ставки по депозитам, публикуемой Банком России.

Структура портфеля на 30.09.09
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10 крупнейших позиций**

ЛУКОЙЛ (акции)

4.9%

Мосэнерго (облигации)

4.9%

МТС (облигации)

4.8%

Мэрия Москвы (облигации)

4.7%

Энел ОГК-5 (облигации)

4.6%

УралСвязьинформ (облигации)

4.6%

Сибтелеком (облигации)

4.6%

Центртелком (облигации)

4.4%

Самарская область (облигации)

4.0%

РЖД (облигации)

3.6%

** - законодательное ограничение – не более 5% в акции и облигации одного эмитента (список А1)


